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عوامل موثر بر پول هوشمند در بازارسهام لذا هدف  از انجام این تحقیق بررسی و اولویت بندی  از رقابتی ترین بازارهای کشور، بازار سهام است.

 عنفر از خبرگان به عنوان نمونه انتخاب شدند. جم 16شناسان خبره در بازار بورس و  تعداد ری پژوهش حاضر را کارایران می باشد. جامعه آما

ه شده است. نتایج حاصل از اولویت بندی در محیط فازی استفاد  AHPها از پرسشنامه مقایسات زوجی برای   اولویت بندی  عوامل از آوری داده

گزینه های هریک از آن ها به ترتیب اهمیت نشان می دهد که: عامل اقتصادی)سیاست های  در بازارسهام ایران وعوامل موثر بر پول هوشمند 

فتارسرمایه گذاری )شناسایی ی، سیاست های مالی، تغییرات نرخ ارز، وضعیت تحریم اقتصادی، قیمت جهانی نفت و شاخص نرخ تورم( ، رپول

یت بازار طلا و ارز،  رفتار حرفه ای سرمایه گذاران حقوقی  برای عرضه و یه گذاران حقیقی، وضعفرصت های سرمایه گذاری، حجم خرید سرما

ی معاملاتی، دستور بازار مسکن(، زیرساختی)توسعه زیرساخت ها جهت رشد و سرمایه گذاری ، ارتقا به روز رسانی سامانه هاتقاضا و وضعیت 

ورسی، بازنگری آیین نامه های اجرایی در بورس، ماهیت فعالیت و نوع زنگری اصلاح قوانین بالعمل های سازمانی در راستای بهبود شفافیت، با

 صنعت(می باشند . 

 
 فازیدر محیط  AHPپول هوشمند ، بازارسهام ، تکنیک  -کلید واژه

 مقدمه -1

امروزه، بنگاه های اقتصادی در محیطی بسیار رقابتی فعالیت 

ط بسیار متغیر بازار می کنند. واکنش سریع و صحیح به شرای

نقش بسزایی در موقعیت بنگاه ها ایفا می کند. با توسعه بازارهای 

سیاری از پولی و مالی و متعاقب آن حاکم شدن شرایط رقابتی، ب

و از رقابت خارج می شوند. این  شرکت ها ورشکست می شوند

موضوع باعث نگرانی صاحبان سرمایه شده و برای جلوگیری از 

هایی برای پیش بینی  ایه خود به دنبال روشهدر رفتن سرم

در  (.2010)چانگ و همکاران، بحران مالی شرکت ها هستند. 

این فصل اشاره به کلیات تحقیق که شامل بیان مسئله، ضرورت 

تحقیق، سوالات ، اهداف، قلمرو و تعریف واژگان و مفاهیم کلیدی 

 شده است.

 

 مسئلهبیان  -2

فاده از نه مناسبی را جهت استویایی در بازارهای مالی، زمیپ

ای درک سازی مبتنی بر تعاملات عوامل مختلف برمدل

سازی باشد. این تکنیک مدلسازی میهای پیچیده شبیهسیستم

عنوان ابزاری محوری در کاوش رفتارهای بازار مالی پدیدار شده به

دهد تا نتایج جمعی و  اقدامات است و به محققان اجازه می

 (.2007دارلی اوتکین،  نند)بینی کا تشریح و پیشاستراتژیک ر

« دپول هوشمن»تغییرات قیمت در بازار مالی اغلب از طریق 

ها از اصول توجیه می شود. معمولاً فرض بر این است که قیمت

(.اسناد گسترده 2008، 1بنیادی منحرف شود، )فرازینی و لموت
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، 2پنتیو ای از ناهنجاری های بازار سهام وجود دارد)مکلن و

ردار از دانش و آگاهی اصولاً تصمیمات افراد برخو (امروزه2013

کنند. گذاری میآگاهانه می گیرند و با افق زمانی مشخص سرمایه

جریان نقدی گروه برخوردار از دانش و آگاهی، که به واسطه 

تحت عنوان پول هوشمند در بازار  ایسرمایه گذاران حرفه

اثیر ، در مورد ت(1993ایل)شود. کمپیل و کشناخته می

گذاری پول هوشمند با اقدامات تجربی مورد بررسی قرار سرمایه

گذاران نهادی و فردی دادند. که انعکاس دهنده دیدگاه سرمایه

گذاران منطقی گذاران نهادی اغلب به عنوان سرمایهاست سرمایه

های برتر شوند که مجهز به توانایییا آگاه در نظر گرفته می

گذاران ایند در مقابل سرمایهنمر کمک میکارایی بازاتند و به هس

گران اخلال گر شناخته می شوند که تحت فردی به عنوان معامله

تعصبات روانشناسی متعددی هستند )عیدان ترک زاده و 

 (1401همکاران،

خی تحقیقات دیگر در مورد مکانیسم بازارسازی، که در آن بر

ه می تواند ی را انجام می دهند کاز سرمایه گذاران اقدامات

( 2018و همکاران، 3پونرمستقیماً  بر بازار تاثیرگذار باشد)اس

،عمدتاً به هدف تأمین نقدینگی بازار به جای کسب سود مربوط 

علیرغم حضور پایدار و تأثیر قابل توجه محققان بر می شود. 

ف پویایی بازار، رفتار معامله گران پول هوشمند در شرایط مختل

یک عوامل موثر بر پول هوشمند در بازارسهام بازار به طور آکادم

رار نگرفته است، بر این اساس این تحقیق با توجه مورد بررسی ق

به پویایی بازارسهام ایران به دنبال پاسخ به این سوال می باشد 

که عوامل موثر بر پول هوشمند در بازارسهام کدامند و اولویت 

 ؟یندی آن ها چگونه است

زیادی وابسته به  فقیت تا حدود بسیاردر معاملات سهام مو

گیری صحیح ورود و خروج درست  و  به موقع می باشد.  تصمیم

ن نیز، نیاز به تخصص و بررسی اطلاعات برای بررسی فرصت ای

های سرمایه گذاری می باشد. اخیرا، فعالیت های علمی زیادی 

ا هدف سرمایه برای آموزش عمومی تحلیل بازارهای مالی ب

فعالیت در این بازارها صورت گرفته است. ولی،  اکثر  گذاری و

 

 

 

 
 

 
 

 

حلیل های علمی در معامله گران بنا به دلایلی نمی توانند از ت

استفاده  نمایند. از این رو، نیاز شدیدی به رویکردی  معاملات 

خودکار جهت استفاده  کارآمد و مؤثر از داده های مالی دارند تا 

ا پشتیبانی نمایند. یکی از میمات سرمایه گذاری ربتواند تص

سیستم هایی که کوشش های بسیاری با هدف هوشمندسازی هر 

ه است، سیستم معاملات سهام می باشد. این  چه بیشتر آن شد

سیستم که به عنوان ابزاری کمکی در تصمیم گیری های سرمایه 

ه حساب گذاری می باشد، یکی از حوزه های تحقیقاتی روز دنیا ب

ه بر آن، از پتانسیل های خوبی در ارتقا سودآوری می آید و علاو

ام معاملات برخوردار می باشد که هدف یک سیستم معاملاتی انج

 (.1395موفق می باشد )عیدان ترک زاده، 

به صورت کلی، پیش بینی می گردد که فشار پول گنگ ، 

ه نوسانات قیمت ها را از اصول بنیادی بیرون می کند، در حالی ک

هوشمند سبب می گردد که قیمت ها به ارزش ها ی قیمتی پول 

مستندات . (1400بنیادی برسد)عیدان ترک زاده و همکاران، 

ناهنجاری های نوسانات بازار سهام موجود است. وسیعی از 

نشان دادند که که قیمت ها امکان ،  (2013مکلین وپونتیف)

اصلی دور بمانند و دارد در طی دوره های متفاوت از ارزش 

چنان استمرار ناهنجاری ها نشان  از آن دارد که پول هوشمند هم

 تواند کمک نماید. می

 حقیقدبیات تا -3

موفقیت در معاملات سهام تا حد زیادی به تصمیم گیری 

این  .موقع و صحیح بستگی دارد صحیح در مورد ورود و خروج به

فرصت های  امر مستلزم بررسی اطلاعات و تخصص برای بررسی

های علمی زیادی های اخیر فعالیتدر سال .ذاری استسرمایه گ

برای آموزش تحلیل بازارهای مالی به عموم مردم به منظور 

 .گذاری و فعالیت در این بازارها در جهان انجام شده استسرمایه

ثر معامله گران به دلایل زیادی قادر به استفاده از تحلیل اما اک

به یک رویکرد نیاز زیادی در نتیجه،  .نیستندعلمی در معاملات 

خودکار برای استفاده موثر و کارآمد از داده های مالی برای 

یکی از سیستم  .حمایت از تصمیمات سرمایه گذاری وجود دارد

دسازی آن صورت گرفته هایی که تلاش های زیادی برای هوشمن

 سیستم معاملات سهام که .است، سامانه معاملات سهام است

میم گیری های سرمایه گذاری است، یکی از ابزاری کمکی در تص

زه های تحقیقاتی در جهان امروزی است و علاوه بر پتانسیل حو
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هدف یک  .پژوهشی، پتانسیل خوبی برای افزایش سودآوری دارد

م معاملات موفق است، معاملاتی که باید سیستم معاملاتی انجا

اران، شوند. )امیری و همکدر نقطه تغییر جهت روند قیمت انجام 

در این فصل ابتدا مفاهیم و عوامل مرتبط با موضوع  (.1395

توضیح داده شده است، سپس در انتهای فصل  به پیشینه 

تحقیقات داخلی و خارجی که در این زمینه انجام گرفته بیان 

 ید. گرد

در مقاله ای با عنوان   1404بهشتی و همکاران در سال 

با  حقیقی بازار سهام خرید سرمایه گذارانطراحی مدل تمایل 

دسته   9رویکرد پژوهش ترکیبی پنجاه و یک عامل در قالب 

شناسایی شدند که تعدادی از عوامل از جمله زیرمجموعه های 

 مرتبط با برند، محصول و موقعیت برای اولین بار جزء عوامل

تمایل خرید سرمایه گذاران حقیقی بازار سهام شناسایی شدند 

 ن پژوهش بود.ه از نوآوری های ایک

در مقاله ای با  1400ن ترک زاده و همکاران در سال عیدا

عنوان ارائه مدل پول هوشمند در بازار سهام ایران  با استفاده از  

تئوری داده بنیاد عوامل را شناسایی کرده و به بررسی آن 

: پرداختند، نتایج نشان داد که  الگوی حاصل:  شرایط مداخله گر

، رفتار بازارهای موازی،  ران حقوقی و حقیقیرفتار سرمایه گذا

مقوله محوری :ورود پول هوشمند به بازار سهام ایران، 

راهبردها:راهبرد ورود به بازار، راهبرد کسب بازده ،  عوامل  علی : 

عوامل مربوط به صنایع و شرکت ها، کلان اقتصادی، وضعیت 

ی  شامل ر، و شرایط زمینه ابازارهای جهانی، فضای سیاسی کشو

مقررات وضع شده از سوی سازمان، قوانین و مقررات قوانین و 

وضع شده از سوی دولت، زیرساخت های معاملاتی می باشد. 

پیامدهای ورود پول هوشمند در دوسطح خرد و کلان عنوان 

شدند،که افزایش نقدینگی و ارزش معاملات از پیامدهای خرد 

 می باشند

در مقاله ای با عنوان  2024و همکاران در سال  4نگوین لن

گران پول هوشمند از طریق ارزیابی تاثیر و مکانیسم معامله

های بازار مبتنی بر عامل در یافتند که عوامل پول سازیشبیه

هوشمند مطابق با شرایط بازار شامل قوانین و مقررات معاملاتی، 

 

 

 

 
 

 
 

در بازارهای  رفتارهای خریدداران حقیقی و حقوقی، اطلاعاتی

 می باشد. مالی 

، بر جریان فرامرزی تمرکز 2022بیان و همکاران  در سال 

می کند و متوجه می شود که جریان های خارجی بازده سهام را 

پیش بینی می کند و به کاهش تفاوت های ارزش گذاری کمک 

 می کند.

نظریه مالی رفتاری به عنوان جایگزینی برای نظریه مالی 

نی بر طیفی از فرضیه ها از ر شده است که مبتکلاسیک ظاه

ت. جمله کارایی بازار و انتظارات عقلایی سرمایه گذاران اس

(. سرمایه رفتاری از دیدگاه 2013و همکاران،  5)بریک

غیرمنطقی حمایت می کند و اهمیت رفتار سرمایه گذار را در 

ابزارهای  (.2018، 6بازده بازار سهام نشان می دهد. )مبروک

شان وجود دارد: هگران در کار روزانه معاملهکمک ب ختلفی برایم

ابزار ترسیم نمودار، تجزیه و تحلیل شرکت توسط کارشناسان 

قتصادی و اخبار فوری. علاوه بر این، تحقیقاتی در مورد کار ا

معامله گران برای کمک به آنها به صورت روزانه انجام شده است. 

عاملات ذاتاً به ن مدل و ابزار، معلیرغم اطلاعات خارجی و چندی

مالی بازار در هنگام تصمیم گیری در زمان واقعی درقضاوت خوب 

بستگی دارد. اما هیچ اطلاعاتی در مورد منبع اصلی تصمیم 

و  7گیری در مورد معامله گر در دسترس نیست. )فرناندرز

 (2019همکاران، 

و بر این، مطالعات کنونی در فرآیندهای شناختی علاوه 

گذار یا امور مالی رفتاری تمرکز رفتار سرمایهعصبی بیشتر بر 

گیری نقش دارند. ساساتی که در فرآیند تصمیمدارند تا بر اح

، مالی رفتاری مطالعه Sewellطبق تعریف ارائه شده توسط 

ی گذارد و روانشناسی است که بر رفتار متخصصان مؤثر تأثیر م

ته باشد. سرمایه گذاری داشممکن است تأثیر بعدی بر بازارهای 

 (2007، 8)سئول

سرمایه رفتاری حوزه ای است که به دنبال ترکیب نظریه 

روانشناسی شناختی و شناختی برای ارائه توضیحاتی برای 
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ناهنجاری های بازار سهام، افزایش یا کاهش قیمت سهام است. 

اس و همکاران استدلال می کند که رفتار مطالعه ای توسط بیک

امل شناختی و عاطفی و تمرکز بر هم است، بررسی عومالی م

 (2013همکاران، عقلانیت محدود انسان. )بریک و 

 وش تحقیقر -4

تحلیلی و از نظر هدف –روش تحقیق از نوع توصیفی 

کاربردی  می باشد  و برای تدوین  و اولویت بندی شاخص های 

اعتبار سنجی و مولفه های ان ها از روش  تصمیم گیری سلسله 

 ه خواهد شد.در محیط فازی  استفاد AHPیاره راتبی  چند معم

در این تحقیق برای گردآوری داده ها از دو روش کتابخانه ای و 

 میدانی به کار برده می شود.

روش پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر 

تحلیلی می باشد. -ری اطلاعات از نوع  تحقیقات توصیفی گردآو

دست آوردن راه حلی برای  ق کاربردی به در حقیقت، هدف تحقی

حل مشکلات جامعه ، سازمان یا شرکت های تجاری، صنعتی ، 

مالی و بانک ها با آن  مواجه هستند، این نوع تحقیقات  موسسات

و همکاران، را تحقیقات کاربردی می گویند)اسماعیل پور 

(. تحقیق توصیفی شامل مجموعه ای از  تکنیک هایی می 1396

یف شرایط یا پدیده های مورد بررسی می که هدف آن توصباشد 

مطابق با مطالب فوق الذکر، (. 1388باشد. )سرمد و همکاران، 

پژوهش حاضر از نوع تحقیقات توصیفی تحلیلی و از نظر نوع 

در  AHPبندی عوامل از تکنیک هدف کاربردی  و  برای  اولویت 

 شود. محیط فازی  استفاده می

 

اده ها درست، صحیح و هت جمع آوری ددر این تحقیق ج

 کتابخانه روش از تکنیک های زیر بهره گیری شده است:کارآمد 

 .ای پرسشنامه روش، ای

برای محاسبه پارامترهای جمعیت شناختی مثل)سن، 

جنس، تحصیلات،سابقه کاری و غیره( از آمار توصیفی  

 با استفاده یجامعه آمار یشاخص هانوع  ینا استفادهمی شود.

بنابراین آمار  (.1387 یا،حافظ نرت می گیرد)وص یاز سرشمار

مانند جداول توزیع فراوانی و رسم   توصیفی از شاخص هایی

نمودار  جهت توصیف داده ها دموگرافی با استفاده از نرم افزار 

 اکسل صورت می گیرد. 

 هاجزیه وتحلیل دادهت -5

دست های بهبرای تجزیه و تحلیل دادهابزار ترین مناسب

رابطه بین  محقق که با آن ها. دمی باشآماری لیل حتآمده، 

مورد  سوالاتمتغیرهای مختلف را پیدا کرده و در نهایت به پاسخ 

 (.1390)حسن زاده ،.دست می یابدنظر خود 

به تجزیه و تحلیل   تحقیقاین فصل در راستای اهداف در 

ز طریق . برای این منظور ابتدا امربوط می شودسؤالات پژوهش 

داده های مربوط به جنسیت، سن، توصیفی به توصیف آمار 

می شود. پس از آن ضمن  تحصیلات و سابق کاری پرداخته 

عوامل موثر بر پول هوشمند در بازار سهام  گزینه ها و  شناسایی

 می شونداولویت بندی  AHP-Fuzzyاز طریق تکنیک ایران   

 سوالات تحقیق به شرح زیر می باشد:

   رانیا سهام بازار در هوشمند پول بر ثروم عوامل اول:سوال 

 است؟ چگونه ها آن یندی تیاولو و کدامند

 پول بر موثر عوامل از کیهر یها  نهیگز سوال دوم: 

 ها  آن یندی تیاولو و کدامند در بازار سهام ایران هوشمند

 است؟ چگونه

  "سطح تحصیلات"آمار توصیفی  -

سطح  ر حسبدهندگان بپاسختوزیع فراوانی : 1-5جدول

 یلاتتحص

 درصد فراوانی سطح تحصیلات

 62 10 فوق لیسانس 

 38 6 دکترا

 100 16 کل

درصد  62شود، مشاهده می 1-5طور که در جدول همان

 اند. درصد دارای مدرک دکترا بوده 38فوق لیسانس و 

 

 "سابقه کاری"آمار توصیفی  -

ه گان بر حسب سابقدهنداوانی پاسخ: توزیع فر2-5جدول

 کاری

 درصد فراوانی سابقه کاری

 62 10 سال 15 -20

 25 4 سال 25-21

 13 2 به بالا 25

 100 16 کل
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درصد از  62شود، مشاهده می 2-5طور که در جدولهمان

 درصد 25سال،  15-20دهندگان پاسخ

 اند. تهسال به بالا سابقه کاری داش 25درصد  13سال و  25-21 

  زوجی مقایسات ماتریس -3-5جدول  

گزینه های موثر بر پول هوشمند در  اییسشنا اصلیعوامل 

بر  (3-2) جدول ادبیات و پیشینه تحقیق به توجه بار سهام بازا

 (،1400) همکاران و زاده ترک دانیعاحمد  گرفته از تحقیقات

 بافیقال و یدیجمش (،1400) همکاران و زاده ترک دانیع

 یادمر و یریام(، 1397و کیقبادی) (،حیدری1397)اصل

 ) همکاران و  لن نینگو (،1395(، امیری و همکاران)1396)

 (،2015چو و همکاران) (، و 2019) همکاران و یهرو (،2024

دسته  توسط خبرگان  گزینه ها برحسب موضوع های مرتبط

 شده است: لحاص طبق جدول زیر و عوامل موثربندی 

شامل:  بر بازار سهام ایرانبر پول هوشمند  عوامل موثر

 ی، رفتار سرمایه گذاری می باشندرساختیز اقتصادی،

)متغیر کلامی  2-3:  طبق جدول موثر اولویت بندی عوامل 

زوجی عوامل  به با نظرات خبرگان ماتریس مقایسات به فازی( 

 شرح جدول زیر حاصل شده است:

برای ماتریس  SKمحاسبات مربوط به محاسبه  -7-4جدول 

 عوامل اصلی

نسبت به  SK، درجه بزرگی هر کدام از SKپس از محاسبه 

 همدیگر به صورت جدول زیر حاصل می شود.
S

1>=S2 
1

.0000 
 

S

2>=S1 
0

.3542 
 

S

3>=S1 
0

.8916 
S

1>=S3 
1

.0000 
 

S

2>=S3 
0

.4904 
 

S

3>=S2 
1

.0000 

مقادیر وزن نا به هنجار هر یک از عوامل به صورت زیر 

  عواملاولویت بندی  -4-5دول ج

  حاصل شده است:
w'= 1.0000 0.3542 0.8916 

هنجار هر یک از عوامل به صورت در نتیجه مقادیر وزن به 

 :زیر حاصل شده است

 
w1 w2 w3 

w 0.4453 0.1577 0.3970 

 
 

 هوشمند پول بر موثر  عواملدر امتیاز دهی و اولویت بندی 

ی و  گذار هیسرما رفتار ی ،اقتصاد ، ایران سهام بازار بر

ول تا سوم اهمیت را کسب ای اترتیب رتبه ه زیرساختی به

 نمودند.

 استیس ،یپول یها استیس: ی شاملاقتصاد های نهیگز(

 یجهان متیق ارز، نرخ راتییتغ تورم، نرخ شاخصی، مال یها

 می باشد. یاقتصاد میتحر تیوضع نفت،

 2-3 جدول طبق : یاقتصاد یها نهیگزب(اولویت بندی 

 ساتیمقا سیترما خبرگان نظرات با( یفاز به یکلام ریمتغ)

 :است شده حاصل ریز جدول شرح به یاقتصاد های نهیگز یزوج

طبق مراحل قبل اولویت بندی گزینه های اقتصادی به شرح 

 :باشدزیر می 

 

 یاقتصاد عامل  های گزینه بندی: اولویت5-5جدول

 

 استیس ی ،اقتصادهای بندی گزینهدر امتیازدهی و اولویت

 میتحر تیوضع ارز، نرخ راتییتغی، مال یها استیس ی،پول یها

به ترتیب رت به تورم نرخ شاخصو  نفت یجهان متیق ی،اقتصاد

 عوامل
اقتصاد

 ی
رساختیز

 ی

 رفتار
 یگذار هیسرما

1.5,2,2) (1,1,1) یاقتصاد

.5) 
(0.5,1,1.

5) 

.0.4,0) یرساختیز

5,0.6) 
(1,1,1) (0.5,0.6,

1) 

 رفتار
 یگذار هیسرما

(0.6,1,

2) 
(1,.5,2) (1,1,1) 

ف
ردی

 

 اولویت وزن یاقتصاد

q

1 
 1 0.2594 یپول یها استیس

q

2 
 2 0.2236 یمال یها استیس

q

3 
 6 0.085 تورم، نرخ شاخص

q

4 
 3 0.1662 ارز، نرخ راتییتغ

Q

5 
 5 0.1214 نفت، یجهان متیق

Q

6 

 میتحر تیوضع

 یاقتصاد
0.1445 4 

 اولویت وزن عوامل ردیف

 1 0.4455 یاقتصاد 1

 3 0.1577 یرساختیز 2

3 
 هیسرما رفتار

 یگذار
0.3970 2 
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 های اول تا ششم اهمیت را کسب نمودند.

 

 ی آن هابند تیاولو و های زیرساختیگزینه 2- 4-5

 

 ها رساختیز توسعهشامل:  الف(گزینه های زیرساختی

 یها نهساما یرسان روز به ارتقا ی،گذار هیسرما و رشد جهت

 بهبود یراستا در یسازمان یها العمل دستور ،یمعاملات

 نامه نییآ یبازنگر ،یبورس نیقوان لاحاص یبازنگر ت،یشفاف

 می باشد.  صنعت نوع و تیفعال تیماه بورس، در ییاجرا یها

 

-3 جدول طبق:  ب( اولویت بندی گزینه های زیرساختی

 ساتیمقا سیرمات خبرگان نظرات با( یفاز به یکلام ریمتغ) 2

 شده حاصل ریز جدول شرح به زیرساختی های نهیگز یزوج

 :است

 ریزعامل  گزینه های  زوجی مقایسات: ماتریس 6-5لجدو

 یساخت

 ریز
خت

سا
ی

 

q7 q8 q9 Q

10 
Q

11 
Q

12 

q

7 
(1,1

,1) 

(0.5

,1,1.5) 
 

(1.5

,2,2.5) 
(1,

1.5,2) 
(1,

1.5,2) 
(1.

5,2,2.5) 

q

8 
(0.6

,1,2) 
(1,1

,1) 
(1.5

,2,2.5) 
(0.

5,1,1.5) 
(1,

1.5,2) 
(1.

5,2,2.5) 

q

9 
(0.4

,0.5,0.6) 
(0.4

,0.5,0.6) 
(1,1

,1) 
(2,

2.5,3) 

(0.

5,1,1.5) 
 

(1,

1.5,2) 

q

10 
(0.5

,0.6,1) 
(0.6

,1,2) 
(0.3

,0.4,0.6) 
(1,

1,1) 
(1,

1.5,2) 
(0.

5,1,1.5) 
Q

11 
(0.5

,0.6,1) 
(0.5

,0.6,1) 
(0.6

,1,2) 
(0.

5,0.6,1) 
(1,

1,1) 
(0.

5,1,1.5) 
Q

12 
(0.4

,0.5,0.6) 
(0.4

,0.5,0.6) 
(0.5

,0.6,1) 
(0.

6,1,2) 
(0.

6,1,2) 
(1,

1,1) 

ی به ساخت ریزق مراحل قبل اولویت بندی گزینه های طب

 شرح زیر می باشد:

  ساختی زیرگزینه های عامل   بندی: اولویت7-5جدول

 

 

 توسعه ی ،ساخت ریزهای بندی گزینهامتیازدهی و اولویتر د

 یرسان روز به ارتقا،  یگذار هیسرما و رشد هتج ها رساختیز

 یراستا در یسازمان یها العمل دستور ،یمعاملات یها سامانه

 نامه نییآ یبازنگر ،یبورس نیقوان اصلاح یبازنگر ت،یشفاف بهبود

ترتیب  به صنعت نوع و تیفعال تیماه بورس، در ییاجرا یها

 رتبه های اول تا ششم اهمیت را کسب نمودند.

 هیسرما دیخر حجم رفتار سرمایه گذاری شامل: ه هایگزین

 تیوضع ،یگذار هیسرما یها فرصت ییشناسا ،یقیحق گذاران

 یبرا  یحقوق گذاران هیسرما یا حرفه رفتار ارز، و طلا بازار

 باشند.می   مسکن بازار تیوضع تقاضا، و عرضه

 طبق رفتار سرمایه گذاری: ب(  اولویت بندی گزینه های

 سیماتر خبرگان نظرات با( یفاز به یکلام ریمتغ) 2-3 جدول

 جدول شرح به رفتار سرمایه گذاری های نهیگز یزوج ساتیمقا

 :است شده حاصل ریز

عامل  ینه هایگزمقایسات زوجی   ماتریس :  8-5جدول

 یگذار هیسرما رفتار
ر

 فتار
یرماس

 ه

گذار

 ی

q13 q14 q15 Q16 Q1

7 

q

13 
(1,1,

1) 
(0.5,

1,1.5) 
 

(1,1.

5,2) 
(1,1.

5,2) 
(1.

5,2,2.5) 

q

14 
(0.6,

1,2) 
(1,1,

1) 
(2,2.

5,3) 
(1.5,

2,2.5) 
(2,

2.5,3) 
q

15 
(0.5,

0.6,1) 
(0.3,

0.4,0.5) 
(1,1,

1) 
(1,1.

5,2) 
(1.

5,2,2.5) 
q

16 
(0.5,

0.6,1) 
(0.4,

0.5,0.6) 
(0.5,

0.6,1) 
(1,1,

1) 
(1.

5,2,2.5) 
Q

16 
(0.4,

0.5,0.6) 
(0.3,

0.4,0.5) 
(0.4,

0.5,0.6) 
(0.4,

0.5,0.6) 
(1,

1,1) 

 

 

 

 هیسرما رفتارطبق مراحل قبل اولویت بندی گزینه  های 

ر

 دیف
 اولویت وزن یساخت ریز

q

7 
 جهت ها رساختیز توسعه

 ی گذار هیسرما و رشد
0.2231 1 

q

8 
 سامانه یرسان روز به ارتقا

 ،یمعاملات یها
0.2134 2 

q

9 
 یسازمان یها العمل دستور

 ت،یشفاف بهبود یراستا در
0.1744 3 

q

10 
 نیقوان اصلاح یبازنگر ،

 ،یبورس
0.1426 4 

Q

11 
 یها نامه نییآ یبازنگر

 بورس، در ییاجرا
0.1267 5 

Q

12 
 6 0.1199 صنعت نوع و تیفعال تیماه
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 ی به شرح زیر می باشد:گذار

 یگذار هیسرما رفتار عامل بندی: اولویت9-5جدول

 

ی رگذا هیسرما رفتارهای بندی گزینهدر امتیازدهی و اولویت

 هیسرما دیخر حجم ،یگذار هیسرما یها فرصت ییشناسا ،

 هیسرما یا حرفه رفتار  ارز، و طلا بازار تیوضع ،یقیحق نگذارا

 به مسکن بازار تیوضعو  تقاضا و عرضه یبرا  یحقوق گذاران

 ترتیب رتبه های اول تا پنجم اهمیت را کسب نمودند.

 محاسبه نرخ ناسازگاری:

 

 عوامل اصلی یها ینهگز WSV: محاسبه 10-5جدول

 

 

 

و پس از محاسبه   IRI=0/58( مقدار 2-3دول )با توجه به ج

CR  باشد. باتوجه به  محاسبات ار میگردیده و سازگ 1/0کمتر از

 فوق دیگر عوامل محاسبه شده به صورت جدول زیر است: 

 : نرخ ناسازگاری11-5جدول

ر

 دیف
 شاخص

نرخ 

 ناسازگاری

 0.067 یاقتصاد 1

 0.071 یرساختیز 2

 0.079 یگذار هیسرما رفتار 3

عوامل سازگار و درنتیجه پرسشنامه  11-5با توجه به جدول 

 شد.باپایای می

 :گیرینتیجه
 

در این تحقیق در راستای موضوع پژوهش تحت عنوان 

 بازارسهام در هوشمند پول بر موثر عوامل بندی اولویت و بررسی

در پنج فصل  فازی محیط در AHP تکنیک از استفاده با ایران

 از عبارتند که  تحقیق ،کلیات اول ار گرفت. فصلمورد بررسی قر

 که سئوالاتی و  ورت تحقیق، اهدافاهمیت و ضر،   مسأله بیان

موضوعی،   قلمرو باشد،می هاآن به پاسخ پی یافتن در پژوهشگر

 بررسی و مطالعه تحقیق و تعاریف واژگان  مورد مکانی و زمانی

 یپیشینه و مبانی نظری شامل  دوم فصل. گرفته است قرار

 آماریو نمونه  جامعه تحقیق، روش سوم فصل. باشدمی تحقیق

 بررسی مورد را هاداده تحلیل و های تجزیهرگان( و تکنیک)خب

های جمعیت داده و تحلیل تجزیه چهارم، در فصل و داده شد قرار

اولویت بندی عوامل و و  بررسی برای توصیفی، شناختی از آمار

استفاده در محیط فازی  AHP   تکنیک از گزینه های مربوط

ایسه تحقیق با مطالعات مق و گیرینتیجه به فصلاین  در. گردید

 در و آتی تحقیقات برای پیشنهاد و کاربردی پیشنهادات و دیگر،

 .پردازیممی تحقیق هایمحدودیت به آخر

 که دهد می نشان شناسیجمعیت مطالعات از حاصل نتایج

  زن درصد  25 آماری نمونه نفر  16میان  از

 مرد انپاسخگوی فراوانی از نشان که باشندمی مرد درصد 75 و

 از درصد 55 سن متغیر به توجه با. باشدمی زن به نسبت

 50 تا 41 بین درصد 35 سال، 40 تا 30 بین دهندگانپاسخ

 تنایج به توجه با دارند، سن سال 51 از بیشتر درصد 10 و سال

در صد  38لیسانس و  درصد فوق 62 تتحصیلا متغیر از حاصل

 نشان سابقه کاری از صلحا نتایج ، باشنددارای مدرک دکترا می

ف
ردی

 

 وزن یگذار هیسرما رفتار

ت
اولوی

 

1 
 هیماسر دیخر حجم

 ،یقیحق گذاران
0.2503 2 

2 
 یها فرصت ییشناسا

 ،یگذار هیسرما
0.3289 1 

 3 0.1801 ارز، و طلا بازار تیوضع 3

4 

 هیسرما یا حرفه رفتار

 و عرضه یبرا  یحقوق گذاران

 تقاضا،
0.1211 4 

 5 0.1196 مسکن بازار تیوضع 5

W

SV W رفتار
 

سرما
هی

 

گذار
 ی

یز
رساخت

 ی

صاد
اقت

عوامل ی
 

1

.68

7 

0

.557 
 یاقتصاد 1 4 2

0

.36

7 

0

.122 
0.33 1 

0

.25 
 یرساختیز

0

.96

9 

0

.321 
1 3 

0

.5 

 هیسرما رفتار
 یگذار
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سال  25تا  21سال،  20 تا 15 حدود در درصد 62 که دهدمی

-می دارند، کاری سال تجربه 25درصد بالای  13درصد و  5

 .باشند

 و گزینه ها عواملنتایج حاصل از بررسی 

به ترتیب عبارتند   عواملز اولویت بندی الف( نتایج حاصل ا

 از:

 سهام بازار بر هوشمند پول بر موثر  عوامل بندی اولویت در

 ترتیب به زیرساختی  و گذاری سرمایه رفتار ، اقتصادی ، ایران

 نمودند کسب را اهمیت سوم تا اول های رتبه

  عواملب( نتایج حاصل از اولویت بندی گزینه های هریک از 

 ب عبارتند از:به ترتی

 به ترتیب: اقتصادیگزینه های  بندی اولویت

 ارز، نرخ تغییرات مالی، های سیاست پولی، های سیاست

 تورم نرخ شاخص و نفت جهانی قیمت اقتصادی، تحریم وضعیت

 .نمودند کسب را اهمیت ششم تا اول های ،رتبه

 به ترتیب: گذاری سرمایه رفتارگزینه های  بندی اولویت

 سرمایه خرید حجم گذاری، سرمایه های فرصت شناسایی

 سرمایه ای حرفه رفتار  ارز، و طلا بازار وضعیت حقیقی، گذاران

 رتبه ، مسکن بازار وضعیت و تقاضا و عرضه برای  حقوقی گذاران

 .نمودند کسب را اهمیت پنجم تا اول های

 به ترتیب: زیرساختیگزینه های  بندی اولویت

 به ارتقا ، گذاری سرمایه و شدر جهت ها زیرساخت توسعه

 در سازمانی های ملالع دستور معاملاتی، های سامانه رسانی روز

 بازنگری بورسی، قوانین اصلاح بازنگری شفافیت، بهبود راستای

 ، صنعت نوع و فعالیت ماهیت بورس، در اجرایی های نامه آیین

 .نمودند کسب را اهمیت ششم تا اول های رتبه

 :ها به صورت کلینه گزی بندی اولویت

 اولویت بندی کلی گزینه های عوامل موثر بر پول هوشمند

بر بازار سهام ایران براساس وزن آن ها نشان داده شده است که   

 بالاترین رتبه و  ماهیتگذاری در  سرمایه های فرصت شناسایی

 صنعت در پایین ترین رتبه را کسب نمودند.  نوع و فعالیت
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